Banco Improsa, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

Conjuntamente con el Dictamen del Auditor Independiente



Dictamen del auditor independiente

A la Superintendencia General de Entidades Financieras y
a los Accionistas y Junta Directiva de Banco Improsa, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Improsa, S.A., los cuales comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las disposiciones reglamentarias, normas de divulgacion y
normativa contable emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras que se detallan en las Notas 3 y 4. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
errbneas importantes, ya sea debido a fraude o a error, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones errdneas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables utilizadas sean
las apropiadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



A la Superintendencia General de Entidades Financieras y
a los Accionistas y Junta Directiva de Banco Improsa, S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la posicion financiera de Banco Improsa, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones reglamentarias, normas de divulgacion y normativa contable
emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la Superintendencia
General de Entidades Financieras que se detallan en las Notas 3 y 4.

Banco Improsa, S.A. estd regulado por la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF). Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con los formatos,
normas de divulgacion y regulaciones emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero y por la SUGEF.

Lic. Alvaro Méndez B. - CPA W ¥
9 de febrero de 2007
Parque Empresarial

Forum, Torre G, 4 Piso
Santa Ana, Costa Rica

Cancelado Timbre - Ley No0.6663



Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)

Balances Generales

(expresados en colones costarricenses)

Notas

ACTIVOS
6 Disponibilidades

7 Inversiones en valores y depdsitos:
En valores negociables
Disponibles para la venta
Mantenidas hasta el vencimiento

8 Cartera de créditos:
Creditos vigentes
Creditos vencidos
Créditos en cobro judicial
(Estimacion para créditos de dudoso cobro)

Cuentas y productos por cobrar:

Comisiones por cobrar

Cuentas por cobrar por operaciones con
partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

9  Productos por cobrar

(Estimacion por incobrabilidad de cuentas

y productos por cobrar)

10 Bienes realizables, neto
11 Mobiliario y equipo, neto
12 Otros activos
Activos intangibles
Otros activos
TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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31 de diciembre de

2006

¢ 11,637,446,498

2005

¢ 9,657,448,379

20,677,554,234 14,515,561,556
1,338,507,725 30,306,629
15,592,442,154 11,074,816,116
3,746,604,355 3,410,438,811
115,035,487,579 82,555,826,311
113,418,494,306 82,130,160,959
2,558,386,376 1,396,905,015
681,440,435 354,997,261
(1,622,834,038) (1,326,236,924)
1515,316,377 1,088,558,516
20,246,535 1,054,426
171,282,593 48,229,068
66,469,468 143,364,335
1,257,769,372 900,910,687
(451,591) (5,000,000)
673,739,608 870,328,923
830,059,398 375,063,388
1,958,518,032 690,107,744
160,812,463 139,905,972
1,797,705,569 550,201,772
¢152,328,122,226  ¢109,752,894,818







Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)

Estados de Resultados

(expresados en colones costarricenses)

Notas

Ingresos financieros:
Por disponibilidades
Por inversiones en valores y depésitos
Por cartera de crédito
Por diferencial cambiario, neto
Por ajuste al valor de inversiones en valores negociables, neto
Liguidacion de ganancia no realizada en la venta de valores

disponibles para la venta

Por otros ingresos financieros

Total ingresos financieros

Gastos financieros:
Por obligaciones con el pablico
Por otras obligaciones financieras
Por otras cuentas por pagar y provisiones
Por otros gastos financieros
Total gastos financieros

Gasto por deterioro de inversiones en valores
y estimacion de incobrabilidad de la cartera de crédito
Ingreso por recuperacion de activos financieros
Resultado financiero

Otros ingresos de operacion:
Comisiones por servicios
Por bienes realizables
Ingresos por cambio y arbitraje de divisas
Otros ingresos con partes relacionadas
Otros ingresos operativos

Total otros ingresos de operacién

Otros gastos de operacion:
Comisiones por servicios
Por bienes realizables
Por amortizacion de activos intangibles
Gastos por cambio y arbitraje de divisas
Otros gastos con partes relacionadas
Otros gastos operativos

Total otros gastos de operacién

Resultado operacional bruto Pasan

Afio que termind el
31 de diciembre de

2006 2005
77574832 ¢ 30,905,920
1,306,512,456  1,132,727,950
11,385,712,831  7,546,765,029
377,316,328 643,248,778
- 1,574,873
17,278,120 74,082,113
353,144,173 342,616,949
13,517,538,740  9,771,921,613
3,293,297,132  2,500,553,641
4,494,697,205  2,759,574,764

2,082,582 -
569,497,796 108,559,611
8,359,574,715  5,368,688,016
331,170,497 536,087,876
25,318,130 15,651,911
4,852,111,658  3,882,797,631
872,856,624 684,599,721
35,359,820 138,146,231
200,602,837 114,245,034
493,052,852 163,927,824
45,804,986 178,094,725
1,647,677,119  1,279,013,534
45,684,646 44,515,719
97,988,954 188,701,956
49,443,155 35,363,956
79,467 85,775
61,971,655 -

146,463,139 153,142,166
401,631,016 421,809,572

6,098,157,761 ¢ 4,740,001,594

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Estados de Flujos de Efectivo

(expresados en colones costarricenses)

Notas

11
12
12

6
6

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren el uso de recursos:

Estimacidn para créditos de dudoso cobro

Variacién en estimaciones para bienes realizables y cuentas y
productos por cobrar

Utilidad en la venta de activos fijos

Depreciaciones

Amortizaciones

Pérdida en retiro de intangibles

Total

Variacion en los activos (aumento), o disminucion:

Valores negociables

(Aumento) disminucidn en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

Cartera de créditos

Bienes realizables

Cuentas y productos por cobrar

Otros activos

Variacion en los pasivos aumento, o (disminucién):
Obligaciones con el publico y financieras

Provisiones y otras cuentas por pagar

Cargos financieros

Otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicién de mobiliario y equipo

Producto de la venta de mobiliario y equipo

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos — acciones comunes

Pago de dividendos — acciones preferentes

Aportes de capital recibidos en efectivo

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Afio que termind el
31 de diciembre de

2006 2005
¢ 2089946825 ¢ 1902881650
306,412,567 536,087,876
44,438,790 (47,842,747)
- (8,905,820)
120,132,711 71,002,913
48,457,955 59,505,850
9,852,005 -
2,619,240,853 2,512,729,722
(36,070,358,239)  (19,468,753,249)
(1,308,201,096) 52,108,965
(453,972,175) 630,233,335
(32,786073835)  (19,319,360,677)
147,602,116 425,351,473
(422,209,452) (195,544,087)
(1,326,720,247) (431,308,923)
38,550,429,929 25,789,287,973
37,649,393,757 25,420,956,876
310,214,573 (149,048,365)
599,647,360 474,424,967
(8,825,761) 42,954,495
5,356,261 635 8,833,264,446
(575,129,220) (164,688,317)
- 31,219,696
(575,129 220) 496,764,714
(437 ,678,901) (1,142,229,314)
(253,663 815) (195,053,723)
2,744,000,000 685,337,588
2,052,657,284 (651,945 449)
6,497 624,157 8,678,083,711
20,732,264,496 12,054,180,785
¢ 27229888652 ¢ 20,732,264,496

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

1.

Informacion general

Banco Improsa, S.A. (en adelante “el Banco”) se constituyd como sociedad anénima bancaria el 26
de junio de 1995, y tiene como objeto realizar toda clase de operaciones bancarias permitidas a los
bancos privados de conformidad con las Leyes de la Republica de Costa Rica. El Banco esta
domiciliado en San José, Costa Rica, y la entidad controladora es Grupo Financiero Improsa, S.A.
Al 31 de diciembre de 2006 posee cinco sucursales, un total de 195 empleados y no posee cajeros
automaticos. Su direccion electronica es www.improbank.com.

Desde su constitucion, el Banco esta registrado en el Banco Central de Costa Rica como un banco
comercial privado por lo que esta sujeto a la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, y es
fiscalizado por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF). Ademas, es
supervisado por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

El Banco es subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A., cuyas operaciones en conjunto estan
reguladas por lo establecido en la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica y en el reglamento
para la constitucion, traspaso, registro y funcionamiento de los grupos financieros. Por tanto la
subsidiaria esta afecta a las regulaciones y supervision por parte de la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y otras disposiciones de la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF).

3. Base para la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros del Banco han sido preparados sobre la base de costo histdrico excepto por
la valuacion de las inversiones en valores y depdsitos, cartera de créditos, cuentas y productos por
cobrar, bienes realizables y bienes tomados en arrendamiento financiero a su valor estimado de
realizacion. Los estados financieros se expresan en colones costarricenses.


http://www.improbank.com

Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

3.2 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias
y normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la
Superintendencia General de Entidades Financieras, requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros.
Los resultados finales pueden diferir de esas estimaciones originalmente registradas.

4. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables méas importantes utilizadas por el Banco en la preparacion de sus estados
financieros se presentan a continuacion:

Moneda y transacciones en moneda extranjera

La moneda de presentacion establecida por el CONASSIF para la preparacion de estados
financieros de los grupos financieros es el colén costarricense, que es la moneda habitual de Costa
Rica. Los registros contables y los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda. La
informacion relacionada con las regulaciones cambiarias se presenta en la Nota 5. EI Banco registra
sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccion. Al
determinar la situacion financiera y los resultados de sus operaciones, el Banco valla y ajusta sus
activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha
determinacion o valuacion. Las diferencias de cambio resultantes se aplican a los resultados del
periodo en que ocurren.

Flujos de efectivo

Para efectos del estado de flujos de efectivo se considera como efectivo y equivalentes de efectivo el
saldo del rubro de disponibilidades, los depositos a la vista y a plazo, asi como las inversiones en
valores con la intencion de convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses, y
negociables en una bolsa de valores regulada.

Disponibilidades

Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su liquidez tienen una disponibilidad
inmediata.
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Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

Instrumentos financieros

El Banco clasifica los instrumentos financieros de acuerdo con su intencion y capacidad de
tenencia en: instrumentos financieros mantenidos para negociar, instrumentos financieros
disponibles para la venta e instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Estos
activos financieros son reconocidos inicialmente por su costo, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion dada a cambio para adquirir ese activo. Se incluyen también los costos de
transaccion, que comprenden las comisiones y honorarios pagados a los agentes, consejeros,
intermediarios y distribuidores, entre otros. El Banco determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
reconsidera tal clasificacion a la fecha de cada balance general.

La naturaleza y los criterios de medicion de los instrumentos financieros se describen a
continuacion:

Instrumentos financieros mantenidos para negociar

Los instrumentos financieros mantenidos para negociar comprenden aquellos valores
cotizados activamente en una bolsa de valores y que son mantenidos intencionalmente por el
Banco para obtener beneficios en un plazo no mayor de tres meses tanto de las diferencias
actuales como futuras entre el precio de adquisicion y venta, u otras variaciones de precio, de
tipos de interés o de la comision de intermediacion.

Posterior a su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se
presentan a su valor razonable; las ganancias y pérdidas producto de las fluctuaciones en el
valor razonable se reconocen en los resultados del periodo.

Instrumentos financieros disponibles para la venta

Estos activos estdn conformados por las inversiones en instrumentos financieros cotizados en
una bolsa de valores y que son mantenidos intencionalmente por el Banco para obtener una
adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones que el Banco
esta dispuesto a vender en cualquier momento, y que no sean préstamos, no se mantengan
para su negociacion ni se vayan a conservar hasta el vencimiento. Los activos financieros
disponibles para la venta se presentan a su valor razonable a la fecha de los estados
financieros, y los intereses devengados y dividendos se reconocen como ingresos. Las
ganancias o pérdidas que surjan de la variacion en el valor razonable se reconocen como un
componente separado del patrimonio, hasta la venta del activo financiero, el vencimiento,
recuperacion monetaria del mismo, renovacién o hasta que se determine que el activo en
cuestion ha sufrido un deterioro de valor; en cuyo momento la ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio es trasladada a los resultados.

11



Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Estos activos se limitan exclusivamente a instrumentos financieros de deuda sobre los cuales
el Banco tiene la intencion y capacidad financiera para mantenerlos hasta su vencimiento.
Posterior a su reconocimiento inicial, estas inversiones se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado es calculado como el importe
reconocido inicialmente menos los repagos del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada de acuerdo con el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el
importe reconocido inicialmente y el importe al vencimiento.

Dicho célculo incluye todos los honorarios que son parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y cualesquiera otra prima o descuento. Para las inversiones
registradas al costo amortizado, las ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados del
periodo cuando las inversiones son dadas de baja o experimentan deterioro asi como a través
del proceso de amortizacion.

Determinacidn del valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable utilizado en la medicion de instrumentos financieros es determinado con
base en los precios provistos por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. para las inversiones
costarricenses y de sistemas electronicos de informacion bursatil para las inversiones
extranjeras.

Baja de instrumentos financieros

Los activos financieros son dados de baja por el Banco cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero; o cuando transfiere el
instrumento financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al mismo y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del instrumento financiero;
o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia
ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores.

Deterioro e incobrabilidad de instrumentos financieros
Instrumentos financieros disponibles para la venta

Cuando el Banco determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
los instrumentos financieros disponibles para la venta, estima el importe de la pérdida
como la diferencia entre el importe en libros del activo financiero y el valor razonable
actual menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo financiero
previamente reconocida en los resultados del periodo, deduciendo la pérdida del valor
registrado del activo y reconociendo la pérdida en los resultados del periodo en que
ocurre.
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Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

Instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Cuando el Banco determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de
los instrumentos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la
pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del
instrumento financiero, deduciendo la pérdida del valor registrado del activo y
reconociendo la pérdida en los resultados del periodo en que ocurre.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se realizan en un momento especifico de tiempo y se
basan en informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos
financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la
oferta para la venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas
estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de
juicio significativo, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Los métodos y supuestos utilizados por el Banco para establecer el valor razonable de los
instrumentos financieros se detallan como sigue:

El valor de registro del efectivo y equivalentes de efectivo asi como las cuentas y
productos por cobrar se aproxima a su valor razonable debido a que los vencimientos de
tales activos son cortos.

El valor en libros de la cartera de créditos asi los pasivos por obligaciones con el pablico
y otras obligaciones financieras se aproxima a su valor razonable por cuanto estos
instrumentos contemplan tasas de interés variables o bien las tasas acordadas en los
respectivos contratos son similares a las tasas corrientes para instrumentos con
caracteristicas similares.

Las inversiones en valores designadas como mantenidas para negociar se registran al
valor razonable, el cual estd basado en cotizaciones de mercado obtenidas del vector de
precios proporcionado por la Bolsa Nacional de Valores, S.A. para las inversiones
costarricenses y de sistemas electronicos de inversion bursatil para las inversiones
extranjeras.

Los instrumentos que carecen de un precio de cotizacion en un mercado activo y para los
cuales se ha mostrado claramente inapropiados o inaplicables otros métodos de
estimacion del valor razonable, se presentan por su costo amortizado.
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Banco Improsa, S.A.

(Compafiia costarricense subsidiaria de Grupo Financiero Improsa, S.A.)
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006 y 2005

Estimacion para créditos de dudoso cobro

Hasta el mes de setiembre 2006, el Banco calculaba la estimacion para créditos de dudoso cobro
con base en el Acuerdo Sugef 1-95, Normas generales para la clasificacion y calificacion de la
cartera de créditos de los deudores segun el riesgo y para la constitucion de las estimaciones
correspondientes. EI 9 de octubre de 2006 entr6 en vigencia el Acuerdo Sugef 1-05, Reglamento
para calificacion de deudores, el cual fue aplicado por el Banco para determinar su estimacion a
partir de ese mes. Ambos acuerdos fueron emitidos por la Superintendencia General de Entidades
Financieras y tienen como proposito definir los lineamentos sobre los cuales las entidades bancarias
deben valuar sus carteras de crédito. Entre otros aspectos, el acuerdo toma en cuenta el andlisis
individual de la morosidad del deudor, su capacidad de pago y la calidad de las garantias aportadas,
calificando el riesgo asociado a todos los saldos de los préstamos, intereses, cuentas por cobrar y
otras partidas contingentes. Con la entrada en vigencia del Acuerdo Sugef 1-05 se enfatizo la
evaluacion de la morosidad y el comportamiento de pago histérico de los deudores, considerando a
Su vez que ciertas garantias aportadas tienen un efecto mitigador sobre el saldo adeudado por el
cliente, de manera que la estimacion se calcula sobre los saldos no cubiertos de cada operacion.
Estos criterios de estimacion aplican igualmente para la determinacion de la estimacion para
incobrables de créditos contingentes relacionados con las cuentas deudoras contingentes al
constituirse el Banco en garante de las transacciones efectuadas por clientes. El cargo a la
estimacion se reconoce como gasto del periodo y las cuentas declaradas incobrables se debitan a la
estimacion creada. El ente regulador tiene la potestad de hacer revisiones de la cartera y su
correspondiente estimacion y los ajustes que considere prudentes incorporar en los registros
contables del ente fiscalizado se registran en el periodo en que se determinen.

Bienes realizables

Comprende los bienes que son propiedad del Banco cuyo destino es su realizacion o venta, incluye
bienes adquiridos en recuperacion de créditos y bienes adquiridos para ser entregados en
arrendamiento financiero. Se valtan al costo o a su valor de mercado, el que sea menor. Para los
bienes realizables que no fueren vendidos en el plazo de dos afios, contados desde la fecha de su
adquisicion, de finalizacion de la produccion o de su retiro del uso, segin corresponda, se registra
una estimacion equivalente a su valor contable con cargo a los resultados del periodo. La estimacion
se debita cuando se retira el bien por disposicion o venta del mismo.

Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo
el método de linea recta con base en la vida Util estimada para cada activo, la cual es revisada
periodicamente.
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Un detalle de las vidas Utiles estimadas actuales se presenta a continuacion:

Vida atil
estimada
Equipo de computo 5 afios
Mobiliario y equipo 10 afios

Las ganancias o pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos se incluyen en los
resultados del afio en que se realizan.

Otros activos

Dentro de este componente y por disposiciones expresas del Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y de la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF), se presentan los siguientes conceptos:

a. Las mejoras realizadas a la propiedad arrendada las cuales se amortizan en el plazo de vigencia
de los contratos suscritos.

b. El software adquirido se amortiza por el método de linea recta en un periodo de cinco afios.

c. Las primas semestrales o anuales por concepto de seguros, las cuales se amortizan en el plazo de
vigencia de las mismas.

Bienes tomados en arrendamiento financiero

Los bienes tomados en condicién de arrendamiento financiero se registran a su valor razonable, o
bien al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el menor. Estos activos se
deprecian bajo el método de linea recta durante la vigencia del contrato.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada o generados internamente son registrados
inicialmente al costo. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles son
contabilizados a su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de cualquier
pérdida por deterioro. Los activos intangibles corresponden al costo de los sistemas de
informacion adquiridos. Dichos activos tienen una vida 0til finita y consecuentemente se
amortizan bajo el método de linea recta con base en una vida util estimada de cinco afios.
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Deterioro de activos

El Banco efectGa una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros del
mobiliario y equipo y los activos intangibles con el objeto de identificar disminuciones de valor
cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables.
Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, el Banco valla
los activos o las unidades generadoras de efectivo por su importe recuperable. Los ajustes que se
generen por este concepto se registran en los resultados del periodo en que se determinan.

Beneficios por terminacion de contratos laborales

Las compensaciones que se van acumulando a favor de los empleados del Banco de acuerdo con
las disposiciones del Cédigo de Trabajo de Costa Rica, pueden serles pagadas en caso de muerte,
jubilacién o despido sin causa justificada. EI porcentaje de pago por dicho concepto es de un
8.33% del promedio de los salarios devengados durante los Gltimos seis meses laborados y un
tope de 8 afos. El Banco transfiere al Fondo Complementario de Pensiones establecido por ley
un 3% de los salarios mensuales pagados a todos sus empleados y un 3.5% a la Asociacion
Solidarista de Empleados de los salarios mensuales pagados a los empleados afiliados a la misma
en caracter de anticipo de prestaciones legales. Cualquier monto en exceso que deba cubrir el
Banco, resultante entre los importes traspasados y la liquidacion definitiva con base en los
derechos laborales establecidos, asi como los pagos por prestaciones legales efectuados a
empleados no afiliados a la Asociacion, se reconocen como un gasto del periodo en que se
realicen, cuando se ha asumido una obligacion presente de caracter legal proveniente de los
sucesos mencionados.

Vacaciones
Se reconoce el pasivo en funcion del derecho laboral acumulado y no disfrutado a la fecha de los
estados financieros.

Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta corriente se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley
del Impuesto sobre la Renta. De resultar algiin impuesto derivado de ese célculo, se reconoce en
los resultados del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido es determinado, usando el método pasivo, sobre todas las
diferencias temporarias que existen a la fecha del balance general entre la base fiscal de los
activos y los pasivos y sus respectivos importes en libros para propésitos de reporte financiero.
Los activos de impuesto de renta diferido son revisados a la fecha del balance general y son
reducidos hasta el punto que no sea probable que existan suficientes ganancias fiscales para
utilizar todo o parte de los activos de impuesto de renta diferido. Los activos y pasivos de
impuesto de renta diferido son medidos a las tasas de impuesto que se espera aplicar en los
periodos cuando los activos sean realizados y los pasivos sean liquidados.
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Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo, atribuible a los
accionistas ordinarios, entre el nimero medio ponderado de acciones en circulacion durante el
periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por concepto de intereses provenientes de préstamos concedidos e inversiones se
reconocen con base en los saldos existentes, y de acuerdo con la tasa de interés pactada
individualmente. Los intereses sobre préstamos y descuentos vencidos con retrasos de més de
180 dias, se registran en cuentas de orden. Por su parte, las comisiones sobre préstamos se
difieren en un 100% en el plazo de la operacion segin normativa emitida por la SUGEF
aplicable para el aflo 2005 en adelante. Para las operaciones constituidas antes del afio 2005, las
comisiones se reconocian en un 50% como ingreso cuando se prestaba el servicio y el 50%
remanente se diferia en el plazo de la operacion. Los servicios bancarios se reconocen en su
totalidad como ingresos en el momento en que se prestan. El ingreso por descuento de cartera se
difiere durante el plazo estimado de vigencia de la operacion. Los ingresos por comisiones por
servicios bancarios se reconocen cuando el servicio es brindado.

Reconocimiento de los gastos

Financieros

Los intereses sobre cuentas corrientes y de ahorro se reconocen con base en el saldo diario de
cada cuenta. El gasto sobre las captaciones a plazo y préstamos por pagar se determina
diariamente con base en la tasa de interés pactada de acuerdo con el plazo.

Operativos y de administracion

Se reconocen en su totalidad cuando se recibe el servicio. Los gastos relacionados con
bienes amortizables o depreciables se registran mensualmente con base en la politica de
amortizacion especifica para cada activo.

5. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera

La principal moneda extranjera utilizada por el Banco en sus transacciones es el doélar
estadounidense (US$).
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El Banco Central de Costa Rica es la entidad encargada de la administracién del Sistema
Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda local respecto al valor de otras monedas.
Las tasas de cambio para la compra y venta de divisas, son establecidas por las instituciones
financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y demanda del mercado. El 13 de octubre de
2006, la Junta Directiva del Banco Central acordd modificar el esquema cambiario de mini-
devaluaciones para adoptar un sistema de bandas cambiarias, el cual entr6 en vigencia el 17 de
octubre de 2006. Bajo el nuevo sistema, la tasa de cambio es determinada libremente por el
mercado pero debe mantenerse dentro de limites o bandas cambiarias, los cuales son fijados
diariamente por el Banco Central a través de tasas de cambio de intervencion. Asi mismo, el
Banco Central publica diariamente tasas de referencia para el conocimiento de los diversos
participantes de la economia costarricense.

Bajo el nuevo sistema de bandas, las tasas de referencia son calculadas por el Banco Central
como un promedio de las tasas de cambio anunciadas el dia anterior en ventanilla por cada una
de las entidades autorizadas a participar en el mercado cambiario, ponderado por el tiempo en
que cada tasa de cambio estuvo vigente y por la participacion relativa de cada entidad en el
mercado.

Al 31 de diciembre, las tasas de cambio del colon con respecto al dolar estadounidense eran las

siguientes:
2006 2005
Compra Venta Compra Venta
Tasas de cambio de intervencion ¢ 517.90 ¢ 537.50 ¢ - ¢ -
Tasas de cambio de referencia ¢ 515.84 ¢ 519.95 ¢ 495.65 ¢ 497.71

A la fecha de la opinién de los auditores independientes, las tasas de cambio de referencia para la
compray venta eran ¢517.23 y ¢521.26 por $1.00, respectivamente.

El Banco utilizo la tasa de cambio de referencia de compra al 31 de diciembre para valuar sus

activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera. A esa fecha, tales activos y
pasivos estaban representados como sigue:
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2006

Activos

Disponibilidades $ 18,369,162
Inversiones en valores y depositos 33,483,198
Cartera de créditos 204,170,779
Cuentas y productos por cobrar 1,976,339
Otros activos 737,880
Total activos 258,737,358
Pasivos

Obligaciones con el pablico 87,860,325
Otras obligaciones financieras 150,779,547
Otras cuentas por pagar y provisiones 3,359,874
Otros pasivos 280,471
Total pasivos 242,280,217
Exceso de activos sobre pasivos $ 16,457,141

6. Disponibilidades
2006

A la vista en el Banco Central de Costa Rica ¢ 8,026,613,637
A la vista en entidades financieras del exterior 2,057,754,209
Efectivo en caja'y boveda 532,468,715
Documentos de cobro inmediato 694,077,394
A la vista en entidades financieras del pais 326,532,543

¢ 11,637,446,498

2005

$ 14,062,827
21,395,311
151,024,378
1,357,670
266,095
188,106,280

70,472,227
99,029,377
2,012,364
252,840
171,766,808

$ 16,339,472

2005

¢ 6,370,797,183
2,797,862,349
365,712,714
115,066,436
8,009,697

¢ 9,657,448,379

Las disponibilidades ganan intereses sobre tasas variables y de acuerdo con los saldos diarios

depositados en las diferentes entidades financieras.

Para efectos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo estan conformados como

sigue:

2006
Disponibilidades ¢ 11,637,446,498
Inversiones disponibles para la venta 15,592,442,154

¢ 27,229,888,652
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¢ 9,657,448,379
11,074,816,116
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7. Inversiones en valores y depoésitos

Tasa de
Emisores del pais - Interés 2006
Denominados en colones:
Depositos en fondos de inversion. ¢  51,455510
Bonos en el Banco Central de Costa Rica, ¢324 millones garantizan
operaciones a través de la Camara de Compensacion. Del 18% 693,129,430
Bonos del Ministerio de Hacienda, ¢363 millones garantizan operaciones Del 14.29%
por medio de C&mara de Compensacion. al 18.96% 1,248,689,000
Certificados de inversion en bancos privados, ¢5 millones garantizan Del 14.75%
el manejo de cobros de servicios publicos. al 16.00% 1,073,200,000
Bonos de la Compafiia Nacional de Fuerzay Luz. Del 14.49% 237,107,200
Inversion Mercado Interbancario a corto plazo. - 100,000,000
Certificados de inversion en entidades financieras del pais, inversion
comprometida. Del 16.75% 2,000,000
Denominados en doélares estadounidenses:
Depositos en fondos de inversion. 1,287,052,215
Fideicomiso hipotecario Banco Nacional de Costa Rica. Del 8.41% 212,033,453
Banco Central de Costa Rica, ¢223 millones que garantizan operaciones  Del 7.00%
por medio de C&mara de Compensacion. al 7.25% 722,387,907
Bonos del Gobierno de Costa Rica, ¢961 millones garantizan operaciones Del 6.84%
por medio de C&mara de Compensacion. al 10.00% 5,473,739,724
Bonos del Instituto Costarricense de Electricidad. Del 7.10% 669,675,223
Del 2.35%
Certificados de inversién disponibles para la venta en bancos privados. al 5.40% 1,213,771,520
Del 5.08%
Depo6sitos en puestos de bolsa mantenidos hasta el vencimiento. al 6.33% 325,515,400
Emisores del exterior -
Denominados en doélares estadounidenses:
Del 3.37%
Bonos soberanos de gobiernos del exterior. al 10.37% 1,901,097,370
Del 3.50%
Certificados de inversién comprometidos en bancos del exterior. al 5.61% 1,808,535,040
Del 3.50%
Bonos en entidades financieras. al 13.65% 3,505,630,586
Certificado de inversion en Fannie Mae. Del 4.37% 152,534,656
¢20,677,554,234
Clasificacion
En valores negociables ¢ 1,338,507,725
Disponibles para la venta 15,592,442,154
Mantenidas hasta el vencimiento 3,746,604,355
¢20,677,554,234
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Tasa de
Emisores del pais - Interés 2005
Denominados en colones costarricenses:
Bonos del Banco Central de Costa Rica, ¢382 millones garantizan Del 16.25%
operaciones a través de la CaAmara de Compensacion. al 18% ¢ 2,716,250,813
Bonos del Ministerio de Hacienda, ¢417 millones garantizan Del 17.05%
operaciones a través de la CaAmara de Compensacion. al 18.96% 1,125,255,214
Certificados de inversién emitidos por bancos privados. 30,306,629
Macraotitulo del Banco Popular. Del 15.95% 28,162,770
Certificados de inversion emitidos por bancos privados, ¢5 millones
garantizan el manejo de cobros de servicios publicos. Del 17.25% 11,000,000
Denominados en ddlares estadounidenses:
Bonos del Gobierno de Costa Rica, ¢937 millones garantizan Del 7% al
operaciones a través de la CaAmara de Compensacion. 10% 3,377,734,922
Certificados de inversién del Banco Central de Costa Rica,
¢216 millones garantizan operaciones a través de la Cdmara
de Compensacion. Del 7.25% 912,631,423
Bonos del Instituto Costarricense de Electricidad. Del 7.10% 647,261,608
Del 3%
Certificados de inversién en bancos privados. al 5% 449,476,733
Emisores del exterior -
Denominados en ddlares estadounidenses:
Del 3%
Bonos soberanos de gobiernos del exterior. al 10% 1,858,801,500
Del 9%
Bonos corporativos de entidades financieras del exterior. al 14% 1,725,437,574
Certificados de depdsito del Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Garantizan lineas de crédito con bancos del exterior. Del 4% 1,486,950,000
Bono de Fannie Mae. Del 4.73% 146,292,371
¢ 14515561,556
Clasificacién
En valores negociables ¢ 30,306,629
Disponibles para la venta 11,074,816,116
Mantenidas hasta el vencimiento 3410,438,811

¢ 14,515,561,556
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